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Coligadas e Controladas

Uma andlise técnica sobre avaliacdo de investimentos societdrios, métodos de
reconhecimento contdbil e elaboragdo de demonstracoes consolidadas conforme a

legislagdo brasileira e normas da CVM.
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Conceitos Fundamentais

Sociedades Coligadas

Sdo consideradas coligadas as sociedades nas quais a investidora
detém influéncia significativa, ou seja, capacidade de participar nas
decisoes das politicas financeira ou operacional da investida, sem

exercer controle sobre ela.

E presumida influéncia significativa quando a investidora possui 20%
ou mais do capital votante da investida, sem controld-la. Considera-se
também coligada a sociedade na qual outra participa com 10% ou

mais do capital.

Sociedades Controladas

Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora,
diretamente ou através de outras controladas, é titular de direitos de
sécio que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas

deliberacgobes sociais.

A controladora deve ter o poder de eleger a maioria dos

administradores da investida, caracterizando assim o controle

societdrio permanente sobre as decisdes estratégicas e operacionais da

empresa.



Divulgacido Obrigatoria de Informacoes

As companbhias abertas devem fornecer informacées detalhadas sobre suas coligadas e controladas, conforme exigéncias da Comissdo de Valores

Mobilidrios. As notas explicativas dos investimentos precisam conter dados precisos sobre estas sociedades e suas relagées com a investidora.

01 02 03

Identificacao e Capital Participacao Societaria Resultados e Transacoes
Denominagdo da sociedade, valor do capital Niimero, espécies e classes das agdes ou quotas  Lucro liquido do exercicio, créditos e

social e patriménio liquido atualizado, de propriedade da companhia, incluindo preco  obrigacoes reciprocas, além do montante de
garantindo transparéncia sobre a estrutura de mercado das agées quando disponivel. receitas e despesas em operacgdes entre as

societdria. sociedades.



Método da Equivaléncia
Patrimonial

No balanco patrimonial da companhia, os investimentos em coligadas, controladas e
em outras sociedades que facam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle
comum devem ser avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial (MEP),

conforme normas especificas estabelecidas pela legislagdo societdria.



Calculo do Valor do Investimento

Base Temporal

O valor do patrimonio liquido da coligada
ou controlada é determinado com base em
balanco patrimonial ou balancete levantado
na mesma data, ou até 60 dias antes da

data do balango da investidora.

Ajuste de Resultados

No valor de patrimonio liquido néo sdo
computados os resultados ndo realizados
decorrentes de negdécios com a companhia
ou outras sociedades coligadas ou

controladas.

%

Aplicacdo da Participacao

O valor do investimento é determinado
mediante aplicagdo da porcentagem de
participagdo no capital sobre o valor do

patrimonio liquido ajustado da investida.



Reconhecimento dos Resultados

O investidor deve reconhecer sua parte no resultado da investida no mesmo periodo
em que os resultados ocorrem na investida, independentemente de distribuicdo. Este
reconhecimento reflete o principio da competéncia e garante que o desempenho da

investida seja espelhado tempestivamente nas demonstracoes da investidora.

As distribuigées de lucros recebidas reduzem o valor contdbil do investimento, uma
vez que jd foram previamente reconhecidas pelo MEP. As demais variagoes
patrimoniais, tais como ajustes de avaliagdo patrimonial, sdo reconhecidas
diretamente no patriménio liquido do investidor, sem transitar pelo resultado.
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Obrigatoriedade de Consolidacao

A companhia aberta que tiver mais de 30% do valor do seu patrimoénio liquido representado por investimentos em sociedades controladas deverd

elaborar e divulgar, juntamente com suas demonstracgades financeiras individuais, as demonstragoes consolidadas do grupo econémico.

30% 60 20%

Limite de Patriménio Prazo em Dias Participacdo Minima

Threshold estabelecido para obrigatoriedade Periodo mdximo de defasagem entre balancos Percentual que presume influéncia

de consolida¢do em companhias abertas da controlada e da controladora significativa sobre a investida



Poderes da CVM sobre Consolidacao

Inclusao de Dependentes

A Comissdo de Valores Mobilidrios pode
determinar a inclusdo de sociedades que,
embora ndo controladas, sejam
financeira ou administrativamente
dependentes da companhia, ampliando o

perimetro de consolidacgdo.

Exclusao Excepcional

Em casos especiais devidamente
justificados, a CVM pode autorizar a
exclusdo de uma ou mais sociedades
controladas do processo de consolidagdo,
preservando a relevancia das

informacaes.

Normas Complementares

A autarquia pode expedir normas
adicionais sobre quais sociedades devem
ser abrangidas na consolidacao,
estabelecendo critérios técnicos
especificos para diferentes situagoes

empresariais.



Critérios de Avaliacao pelo
RIR/99

Segundo o artigo 384 do Regulamento do Imposto de Renda, serdo avaliados pelo
valor de patriménio liquido os investimentos relevantes da pessoa juridica em
sociedades controladas e em sociedades coligadas sobre cuja administracdo tenha

influéncia, ou de que participe com vinte por cento ou mais do capital social.



Exclusdes nas Demonstracoes Consolidadas

Participacdes Reciprocas

As participacées de uma sociedade em
outra dentro do grupo devem ser
integralmente eliminadas no processo de
consolidagdo, evitando duplicidade de

valores.

Saldos Intercompanhias

Os saldos de quaisquer contas entre as
sociedades do grupo consolidado sdo
excluidos, incluindo contas a receber, a

pagar e empréstimos miituos.

Resultados Nao Realizados

Parcelas dos resultados do exercicio, lucros
ou prejuizos acumulados e custos de
estoques ou ativos que correspondam a
negdcios internos ainda ndo realizados

com terceiros.



Participacdo de Nao Controladores

A participagao dos acionistas ndo controladores, também conhecida como
participagdo minoritdria, representa a parte do patrimdnio liquido e do

resultado das controladas que ndo pertence a controladora.

Esta participagdo deve ser destacada de forma clara e separada no balango
patrimonial consolidado, dentro do patrimdnio liquido, e na demonstracgdo do
resultado consolidada, evidenciando a proporg¢do dos resultados atribuivel aos

sécios minoritdrios das subsididrias.

A correta apresentacdo desta rubrica é fundamental para que os usudrios das
demonstracgoes entendam qual parcela do patriménio e dos lucros

efetivamente pertence aos controladores do grupo.




Tratamento do Agio na Consolidacio

A parcela do custo de aquisi¢do do investimento em controlada que ndo for absorvida na consolidagdo representa o dgio pago na aquisicdo. Este

valor deve ser mantido no ativo ndo circulante, com dedugdo de provisdo adequada para perdas jd comprovadas.

Identificacao Avaliacédo
Diferenca entre custo de aquisic¢do e valor Constituicdo de provisdo para perdas quando
patrimonial proporcional aplicdvel

Classificacdo Divulgacao

Registro no ativo ndo circulante da controladora Objeto obrigatério de nota explicativa detalhada



Demonstracoes
Extraordinarias

As sociedades controladas cujo exercicio social termine mais de 60 dias antes da data
do encerramento do exercicio da companhia controladora deverdo elaborar
demonstracoes financeiras extraordindrias em data compreendida nesse prazo

mdximo de defasagem.

Esta exigéncia garante que as informagoes consolidadas reflitam a posigcdo
patrimonial e o desempenho das controladas de forma atualizada e relevante,
evitando distor¢des temporais significativas nas demonstracées consolidadas

apresentadas ao mercado e aos 6rgdos reguladores.




Notas Explicativas Obrigatorias

1  Critérios de Avaliacio

Principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais, especialmente estoques, cdlculos de depreciacdo, amortizagdo e exaustdo, constituicdo de

provisdes para encargos ou riscos, e ajustes para perdas provdveis.

2 Investimentos Societarios

Detalhamento completo dos investimentos em outras sociedades coligadas ou controladas, incluindo método de avaliagdo e movimentagées do periodo.

3 Reavaliacoes e Onus

Aumentos de valor de elementos do ativo resultantes de novas avaliagées, 6nus reais constituidos sobre ativos, garantias prestadas a terceiros e

responsabilidades eventuais ou contingentes.

4 Obrigacoes e Capital

Taxa de juros, datas de vencimento e garantias das obrigacées de longo prazo; niimero, espécies e classes das agoes do capital social; e op¢bes de compra de
acaoes.

D5 Eventos e Ajustes

Ajustes de exercicios anteriores e eventos subsequentes ao encerramento do exercicio que tenham efeito relevante sobre a situac¢do financeira e resultados

futuros.
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Caso Pratico: Estrutura Inicial

Para ilustrar a aplicagdo prdtica dos conceitos, apresentamos um caso envolvendo a Investidora Intelitech Ltda. e sua controlada Investida Ltda., demonstrando o reconhecimento da equivaléncia patrimonial, a participagao de sécios nao

controladores e a elaboragdo de demonstragdes consolidadas.




Operacoes e Movimentacdes do Periodo

04/07/2018

Investidora adquire mercadorias para revenda de terceiros no
valor de RS 47.000. Investida adquire estoque no montante de

RS 11.700.

12/07/2018

Ambas as empresas registram pagamento de despesas

administrativas. Investidora: RS 2.350. Investida: RS 852.

07/07/2018

Investidora realiza venda de mercadorias por RS 33.840
(CMV: RS 28.200). Investida vende por RS 8.424 (CMV: RS
4.680).

30/09/2018

Investida distribui a totalidade do lucro do periodo (RS
2.892). Investidora reconhece equivaléncia patrimonial de RS
1.735,20 (60%).



Calculo da Equivaléncia Patrimonial

Distribuicdao do Resultado

B [ntelitech (60%) [ Néo Controladores (40%)

Memoria de Calculo

Lucro da Investida: RS 2.892,00
Participacdo da Intelitech: 60%

Ganho de Equivaléncia: RS 1.735,20

Participacdo de Nao Controladores: 40%

Lucro atribuivel aos minoritarios: RS 1.156,80

A participagdo percentual é calculada pela relagdo entre o investimento inicial

no BP da Investidora e o patrimoénio liquido inicial da Investida.



Demonstracao de Resultados Consolidada

Conta Intelitech Investida Consolidado
Receita Bruta 33.840,00 8.424,00 42.264,00
CMV (28.200,00) (4.680,00) (32.880,00)
Lucro Bruto 5.640,00 3:744,00 9.384,00
Ganho de Equivaléncia 1.735,20 — Eliminado
Despesas Operacionais (2.350,00) (852,00) (3.202,00)
Part. Ndo Controladores — — (1.156,80)
Resultado do Periodo 5.025,20 2.892,00 5.025,20

Observe que o ganho de equivaléncia patrimonial é eliminado na consolidagdo, e a participagdo dos ndo controladores é deduzida para chegar ao

resultado atribuivel aos controladores.



Informacoes no Relatorio da Administracao

Relacdo de Investimentos

O relatério anual da administragdo deve
relacionar todos os investimentos da
companhia em sociedades coligadas e
controladas, com informacgées sobre

participacgdo, valores e relevancia para o

grupo.

Modificacoes do Exercicio

Devem ser mencionadas todas as
modificagdes ocorridas durante o
exercicio, incluindo aquisi¢ées, alienagoes,
aumentos de participagdo, mudangas no
grau de influéncia ou eventos

significativos nas investidas.

Divulgac¢des Adicionais da
CVM

Companbhias abertas devem divulgar
informacoes adicionais sobre coligadas e
controladas conforme exigéncias
especificas da Comissdo de Valores
Mobilidrios, incluindo dados operacionais,

riscos e contingéncias.



Decisoes Estratégicas e Execucao

A gestdo de coligadas e controladas exige um conjunto amplo de decisées estratégicas, contdbeis e regulatérias, além da implementagdo de estratégias eficazes de execugdo.

Governanca e Influéncia Controles e Compliance Planejamento e Performance

Identificar o grau de influéncia, adotar o MEP, decidir sobre  Implementar controles internos padronizados, realizar Desenvolver planejamento tributdrio consolidado,
consolidagdo e estabelecer estruturas de governanga nas auditorias regulares, integrar sistemas contdbeis e acompanhar KPIs, tratar resultados ndo realizados e
investidas. assegurar gestdo de riscos efetiva. preparar demonstragées para o mercado.

Essas decisdes ndo apenas atendem aos critérios técnicos e legais, mas também afetam a imagem da companhia, sua governanga, seus relacionamentos com investidores e a confiabilidade

das informagdes financeiras disponibilizadas ao mercado.



