\N

.

J oy — [ r—

Corporran invesstiont .
Ay BUGCTNe - B P 25

@ crovem °
Q@  mme °

o - " |b .!ﬁl(.nl.II.I' I.Ill.JI!!

— o— —— Grssaeeonn

‘202550 D320 | ]12.35am %3200

Avaliacdo de Investimentos

Uma andlise completa dos métodos contdbeis para avaliagdo de participagoes

societdrias e investimentos permanentes conforme a legislagdo brasileira
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Fundamentos Legais da Avaliacao

A Lei 6.404/76 estabelece os critérios fundamentais para avaliacdo dos investimentos no ativo das sociedades anénimas brasileiras. Esses critérios

variam conforme a natureza e classificagdo do ativo.

Participacoes Societarias

Mensuradas pelo custo de aquisic¢do, deduzido de provisdo para

perdas permanentes comprovadas

Imobilizado

Pelo custo de aquisi¢do, deduzido do saldo da respectiva conta de

depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo

Demais Investimentos

Pelo custo de aquisi¢do, deduzido de provisdo ou reducgdo ao

valor de mercado quando inferior

Intangivel

Pelo custo incorrido na aquisi¢cdo deduzido do saldo da respectiva

conta de amortizagdo



Classificacdo no Ativo Nao
Circulante

Sao classificados como investimentos as
. pd .

participacdes permanentes em outras sociedades [J Critério
e os direitos de qualquer natureza que ndo se Principal
enquadrem no ativo circulante. Essas 5 . .

L. . . . . Nao se destinam a
participacées nao se destinam a venda e )

manutencgdo da

ndo fazem parte das operacoes continuadas da .
atividade

empresa. )
operacional da

O cardter permanente desses investimentos os companhia
diferencia fundamentalmente dos ativos
operacionais, pois ndo estdo relacionados a

atividade principal da companhia.
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Estrutura do Plano de Contas

A classificagdo contdbil adequada dos investimentos exige uma estrutura clara e bem definida no plano de contas:

01
Participacoes Societarias

Em coligadas e controladas

03

Website

Vinculado a participagées societdrias

05

Contas Redutoras

Perdas em investimentos e amortizagdo

02

Marcas e Patentes

Relacionadas a participagoes societdrias

04
Goodwill

Agio gerado em participagdes societdrias

06

Derivativos

Opc¢oes de compra relacionadas



Trés Métodos de Avaliacao

Método de Custo

1 Manutengdo do valor histérico de aquisi¢do com depreciacoes
periddicas
5 Método de Valor Justo

Avaliagado pelo valor de mercado com ajustes reconhecidos no resultado

Método de Equivaléncia Patrimonial

Reconhecimento proporcional dos resultados da investida

A escolha do método adequado depende da natureza do investimento, do grau de

influéncia sobre a investida e das exigéncias normativas aplicdveis.
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Método de Custo: Reconhecimento Inicial

\Y,

No Momento da Aquisicdao

Os investimentos sdo mensurados pelo seu custo de aquisigdo, pois este

representa o valor justo no momento da transacgdo. O custo inclui:

e Preco de aquisi¢do das acgdes ou quotas

e Tributos incidentes na operac¢do

e Encargos com escrituracdo

e Todos os gastos diretamente atribuiveis




Método de Custo: Mensuracao Subsequente

Ap6s a aquisi¢do, a empresa possui op¢des importantes para a avaliagdo continua dos investimentos:

Manutencao ao Custo

Aplicagdo consistente com depreciagdo periddica e testes de

impairment

Obrigacdo de Transparéncia

Se optar pelo método de custo, a empresa deve necessariamente

divulgar o valor justo do investimento em nota explicativa.

7

Ajuste ao Valor Justo

Reavaliagdo baseada em valores de mercado atualizados

[J Recomendacio

O método prioritdrio deve ser o do valor justo pela maior

transparéncia



EPRECIATION
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Depreciacao e Impairment no ;

Je

Meétodo de Custo

Quando a empresa escolhe manter o investimento avaliado pelo método de custo, deve
reconhecer periodicamente a sua depreciacgdo seguindo as regras aplicdveis ao ativo
imobilizado.

Vida Util Econémica

Considera-se o periodo esperado de geracdo de beneficios econémicos pelo

investimento

Valor Residual

Estima-se o valor que se espera obter ao final da vida titil do ativo

Teste de Impairment

8583.00

Aplica-se quando hd indicagdo de que o valor contdbil pode ndo ser recuperdvel

O montante dos dividendos é registrado como receita quando séo declarados e @0 2500

0000 0800

distribuidos, ou quando forem reconhecidos pela investida.
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Método de Valor Justo: Conceito Fundamental

O que é Valor Justo?

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado entre partes interessadas, que conhe¢cam o negdcio, que sejam independentes e que

ndo haja fatores que pressionam o valor, nem para cima e nem para baixo.

Reconhecimento das Variacoes Avaliacao Independente
As variagoes de valor de investimento avaliados ao valor justo devem O valor justo deve ser obtido de avaliador independente,
ser reconhecidas do periodo em que garantindo imparcialidade e qualidade técnica na mensuracao.

ocorrem.



Método de Equivaléncia Patrimonial

A Lei 11.638/07 estabelece o método de equivaléncia patrimonial para avaliagdo de investimentos em coligadas e controladas, representando uma forma de reconhecimento

mais dinadmica e tempestiva dos resultados.

B 8

Coligadas com Influéncia Participacao Relevante
Investimentos em coligadas sobre cuja administragdo tenha influéncia significativa Participagdo de 20% ou mais do capital votante
AP P
Controladas Mesmo Grupo
Sociedades sob controle direto ou indireto Sociedades que facam parte de um mesmo grupo ou sob controle comum
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Caracteristicas da Equivaléncia Patrimonial

Reconhecimento Proporcional

Os resultados e outras variagées patrimoniais da investida sdo contabilizados na

empresa investidora no momento da sua geracdo, independentemente de

distribuigdo.
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Este método reflete de forma mais adequada a realidade econémica do investimento,

capturando os efeitos patrimoniais de forma contemporanea.
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Decisoes Estratégicas na Avaliacao

A gestdo adequada dos investimentos exige decisoes estruturadas em diversas dimensoes:

e
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Escolha do Método

Decidir entre custo, valor justo ou equivaléncia patrimonial
conforme a natureza do investimento e grau de influéncia sobre

a investida

Mensuracao Subsequente

Avaliar periodicamente se deve ajustar ao valor justo ou

manter ao custo com testes de impairment

Reclassificacoes

Reclassificar quando houver mudanga no grau de influéncia ou

intengdo da administragdo
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Reconhecimento Inicial

Mensurar pelo custo de aquisi¢do incluindo tributos, encargos e

custos diretamente atribuiveis

Aplicacdao da Equivaléncia

Aplicar obrigatoriamente quando houver influéncia

significativa ou controle sobre a investida

Divulgacao

Divulgar politica contdbil, critérios de mensuragdo, valor justo

e percentual de participacgdo



Ajuste a Valor Presente

Elementos de Longo Prazo

Os elementos do ativo decorrentes de operagoes de longo prazo devem ser ajustados a valor

presente, reconhecendo o valor do dinheiro no tempo.

Para os demais ativos, o ajuste deve ser realizado nas

demonstracgdes financeiras.
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Gestao de Derivativos em

Investimentos

Opcoes de Compra

Avaliar opg¢oes de compra e outros
instrumentos financeiros ligados a
participacoes societdrias ao valor

justo

Reconhecimento Contabil

Registrar as variagoes de valor
diretamente no resultado do
periodo, garantindo transparéncia

Base de Avaliacao

Utilizar laudos de avaliadores
independentes para determinar o

valor justo dos derivativos




Estratégias de Mapeamento e Classificacdo

A correta classificagdo dos investimentos é fundamental para a aplicagdo adequada dos métodos contdbeis:

</>
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Classificacao
Identificacao .
¢ Categorizar entre coligadas, controladas, tempordrios ou
Estabelecer processos internos para identificar todos os permanentes
investimentos existentes
o
e
Aplicacdo Consistente
Documentacao

Garantir a aplicagdo consistente do método contdbil ao longo do

Documentar formalmente a politica contdabil adotada tempo



Monitoramento e Controles

Operacionais

Acompanhamento
Sistematico

Implementar controle sistemdtico das
participacgoes societdrias,

monitorando: ) o
« Variagoes patrimoniais das

investidas

e Resultados que impactam a
equivaléncia
« Distribui¢do de dividendos

« Alteracédes na estrutura societdria

Automacio de Processos

Utilizar sistemas contdbeis que

possibilitem:

« Automatizar lancamentos de
equivaléncia

e Calcular provisées para perdas

«  Processar ajustes de valor justo

» Gerar relatorios gerenciais
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Testes de Recuperabilidade

Identificacido de Indicios 1

Monitorar indicadores de perda de valor dos investimentos

2 Realizacao do Teste

Aplicar metodologia de impairment quando necessdrio

Calculo da Perda 3

Determinar o valor recuperdvel e comparar com valor contdbil

4 Reconhecimento

Registrar a perda por redugdo ao valor recuperdvel

Reversio 5

Avaliar periodicamente a necessidade de reversdo

Estabelecer politicas claras para realizagdo de testes de impairment, especialmente quando houver indicios de perda permanente de valor, garante a adequada

representacdo do valor dos ativos.



Transparéncia nas Demonstracoes Contabeis

A evidenciagdo adequada é essencial para a compreensdo dos investimentos pelos usudrios das demonstragées financeiras:

Politicas Contabeis Variacoes Relevantes

Descrigdo dos critérios de avaliagdo adotados Detalhamento das movimentagées significativas
Impactos no Resultado Base de Mensuracéo

Demonstragao dos efeitos na geragao de resultados Explicacgdo dos valores e métodos utilizados

Incluir notas explicativas detalhadas sobre os investimentos, especificando
percentuais de participacdo, eventual influéncia significativa, perdas reconhecidas e L) Atransparéncia fortalece a confianga dos

reversoes efetuadas. stakeholders



Integracdo com Planejamento Estratégico

A gestdo contdbil dos investimentos deve estar alinhada com a estratégia empresarial:

Objetivos Estratégicos

Alinhar decisdes de investimento com metas

corporativas

Decisoes Taticas

Definir manutengdo, reforco ou alienagdo

Rentabilidade

Avaliar contribui¢do econdémica de cada

participagdo

Performance

Monitorar desempenho das investidas

continuamente

Portfolio

Otimizar composig¢do do portfélio de

investimentos



Conclusao: Exceléncia na Gestao de Investimentos

A avaliagao adequada de investimentos exige conhecimento técnico profundo, aplicagdo consistente

de métodos contdbeis e alinhamento com a estratégia empresarial.
A escolha entre os métodos de custo, valor justo e equivaléncia patrimonial deve considerar:

Natureza do investimento
Grau de influéncia sobre a investida
Exigéncias legais e normativas

Objetivos estratégicos da empresa
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